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POC setzt MaBstibe bei Ol- und Gasfonds!

Als Anfang 2009 die Conserve Oil Corp./Calgary zusammen mit ihrer deutschen Vertriebsgesellschaft
POC GmbH;/Berlin ihren ersten Ol- und Gasfonds (POC Eins GmbH & Co. KG ) inmitten der Finanz-
krise auf den deutschen Markt brachten, waren wir in unserer Vorausschau, was den Investitionsmarkt
("Im Olmarkt steckt Rendite-Potential ") als auch das Anlageprodukt (“interessante Anlage”) anbelangt, in
'k-mi' 07/09 sicherlich der seinerzeit vorherrschenden Krisenstarre schon langst weit voraus. Doch was

hat die seit Ende Marz mit 40 Mio. € ausplazierte POC Eins-Beteiligung fiir ihre investier-
PC

ten Anleger tatsdchlich erreicht? Seit Mai 2009 erhalten die Gesellschafter regelmaflig eine
monatliche Vorabausschiittung in prospektierter Héhe von 1 %, was auf das ganze Jahr

it bezogen somit 12 % sind. Doch handelt es sich bei diesem Riickfluf3 {iberhaupt um erwirt-

schaftete Ertrage und falls ja, wie konnen diese so zeitnah von der Fondsgesellschaft generiert werden?

Schnelle und laufende Ertrage ermdglicht das Fondskonzept insofern, da nur Anteile an bereits
produzierenden Ol- und Gasquellen erworben werden. Bislang sind — was anwaltlich von der
Kanzlei Burstall Winger LLP/Calgary bestatigt wird — zehn Investitionen in Hohe von 46,5 Mio.
CAD (davon 42,5 Mio. CAD mit Eigenkapital) von der kanadischen Fonds-Objektgesellschaft ge-
tatigt worden, mit denen Anteile zwischen 1 % und 100 % an im kanadischen Grofiraum Alberta
liegenden 506 Quellen erworben wurden. Laut der 'k-mi' vorliegenden Ubersicht durch das welt-

weit erfahrene Gutachterbiiro Sproule - :
Associates Ltd./Calgary beriffern deren Ex-

W i u eteiligungsgesellschal roven QOil Canada wei Gm 0. ,
erten den Marktwert des eingekauften Beteil llschaft | P Oil Canada POC Zwei GmbH & Co. KG
Portfolios auf 50,2-53,0 Mio. CAD, was so- Uhlandstr. 175, 10719 Berlin
mit kumuliert betrachtet I'd 11 % oberhalb Initiator/Prospekt- Conserve QOil Corp., Suite 1200, 34012th
. . ’ . .. herausgeber Avenue SW, Calgary, Alberta, Kanada T2R 1L5,
der Einkaufskurse liegt. Von der im Ol- und Prasident: David W. Crombie
Gasmarkt versierten WP-Gesellschaft Bu' Komplementérin POC Verwaltungs GmbH, Uhlandstr. 175,
chanan Barry LLP/Calgary sind die Einnah- 10719 Berlin, GFin Monika Galba
men der bis zum 31.12.2009 gekauften Quel- | Eigenkapitalvermittler | POC GmbH, Berlin (gleiche Anschrift)
len inzwischen gepriift und testiert worden. Eigenkapital 20 Mio. € (kann j\uf bis zu 100 Mio. € erhdht
. . . . . werden) zzgl. 5 % Agio
Die Zahlen sind insofern fiir die deutschen . . 22915 % Ag :
. o . Mindestkapital 10.000 € zzgl. 5 % Agio
Anleger sehr interessant, weil sich hieraus AP oo
. .. aufzeitder Anlage ahre
auch das erwirtschaftete Ergebnis in Bezug & : :
fdasd he Fondskapital hn Prognostizierte ca. 267 % (inkl. Kapitalriickfiihrung) nach Steu
au as deutsche Fondskapital errechnen Wertsteigerung ern in Kanda. IRR-Rendite: 14,18 % p. a.
1a63t: Bis Ende 2009 wurden Quellen in Hohe J

von rd. 27,9 Mio. CAD erworben, was vor Abzug der Fondskosten rd. 35,2 Mio. CAD an Eigenka-
pital der deutschen Gesellschafter entspricht. Innerhalb der effektiven Produktionszeit zwischen
0,5-8 Monaten (durchschnittlich knapp 2,9 Monate) erwirtschafteten die Quellen in diesem Zeit-
raum etwas tiber 2 Mio. CAD. Abzgl. der Management Fee und der Gewinnbeteiligung der Mana-
ger verbleibt fiir die deutsche Fondsgesellschaft somit ein Return on Investment Capital in Hohe
von ca. 1,66 Mio. CAD nach Steuern. Nach Abzug der an die Anleger erfolgten jahrlichen 12-%-
Vorabausschiittung in Hohe von 1,01 Mio. CAD, verbleiben somit noch rd. 0,65 Mio. CAD an er-
wirtschafteten Ertragen fiir die Fondsgesellschaft, was auf das im Laufe des vergangenen Jahres
fiir Investitionen verwandte Fonds-Eigenkapital somit einen prozentualen Ertrag von 19,7 % be-

P k¢intern - ion Verlagsgruppe markt intern: Herausgeber Dipl.-Ing. Giinter Weber; Verlags-
direktoren Bwt.(VWA) André Bayer, Olaf Weber; Redaktionsdirektoren Dipl.-Kfm. Uwe Kremer, Heidi Scheuner;
Abteilungsleiter Rechtsanwalt Georg Clemens, Dipl.-Kfm. Christoph Diel, Rechtsanwalt Lorenz Huck, Dipl.-Kfm. Karl-

4 Heinz Klein, Dipl.-Vwt. Hans-Jiirgen Lenz, Dipl.-Vwt. Stephan Schenk, Rechtsanwalt Gerrit Weber; Chef vom Dienst
02 1 1 / 66 9 - Bwt.(VWA) André Bayer.

=

12 - 440 marktinternVerlag GmbH, Grafenberger Allee 30, D-40237 Diisseldorf, Telefon 0211-6698-0, Telefax 0211-666583,
Fax: 02 11/69 www.markt-intern.de. Geschéftsfiihrer Hans Bayer, Dipl.-Ing. Giinter Weber; Prokuristen Bwt.(VWA) André Bayer,

ail: kmi@markt-intern-de Dipl.-Kfm. Uwe Kremer, Rechtsanwalt Gerrit Weber, Olaf Weber; Justitiar Rechtsanwalt Dr. Gregor Kuntze-Kaufhold.
e-m ¥ Geri d D f. Vervielfalti nur mit schriftlicher Genehmigung des Verlages. Druck: Theodor Gruda

GmbH, Breite StraBe 20, 40670 Meerbusch. Anzeigen, bezahlte Beilagen sowie Provisionen werden zur Wahrung
der Unabhangigkeit nicht angenommen. ISSN 0173-3516



Verwendete Distiller Joboptions
Dieser Report wurde mit Hilfe der Adobe Acrobat Distiller Erweiterung "Distiller Secrets v3.0.2" der IMPRESSED GmbH erstellt.
Registrierte Kunden können diese Startup-Datei für die Distiller Versionen 7.0.x kostenlos unter http://www.impressed.de/DistillerSecrets herunterladen.

ALLGEMEIN ----------------------------------------
Beschreibung:
     Verwenden Sie diese Einstellungen zum Erstellen von Adobe PDF-Dokumenten, von denen Sie hochwertige Drucke auf Desktop-Druckern und Proof-Geräten erzeugen möchten. Erstellte PDF-Dokumente können mit Acrobat und Adobe Reader 5.0 oder höher geöffnet werden.
Dateioptionen:
     Kompatibilität: PDF 1.6
     Komprimierung auf Objektebene: Nur Tags
     Seiten automatisch drehen: Zusammen pro Datei
     Bund: Links
     Auflösung: 2400 dpi
     Alle Seiten
     Piktogramme einbetten: Nein
     Für schnelle Web-Anzeige optimieren: Ja
Papierformat:
     Breite: 223.23 Höhe: 307.563 mm

KOMPRIMIERUNG ------------------------------------
Farbbilder:
     Neuberechnung: Aus
     Komprimierung: Automatisch (JPEG)
     Bildqualität: Maximal
Graustufenbilder:
     Neuberechnung: Aus
     Komprimierung: Automatisch (JPEG)
     Bildqualität: Maximal
Schwarzweißbilder:
     Neuberechnung: Bikubische Neuberechnung auf 1200 ppi (Pixel pro Zoll)
          für Auflösung über 1800 ppi (Pixel pro Zoll)
     Komprimierung: CCITT Gruppe 4
     Mit Graustufen glätten: Aus

Richtlinien:
     Richtlinien für Farbbilder
          Bei Bildauflösung unter: 300 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren
     Richtlinien für Graustufenbilder
          Bei Bildauflösung unter: 300 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren
     Richtlinen für monochrome Bilder
          Bei Bildauflösung unter: 1200 ppi (Pixel pro Zoll)
               Ignorieren

FONTS --------------------------------------------
Alle Schriften einbetten: Ja
OpenType-Schriften einbetten: Nein
Untergruppen aller eingebetteten Schriften: Nein
Wenn Einbetten fehlschlägt: Warnen und weiter
Einbetten:
     Schrift immer einbetten: [ /Helvetica ]
     Schrift nie einbetten: [ ]

FARBE --------------------------------------------
Farbmanagement:
     Einstellungsdatei: 
     Farbmanagement: Farbe nicht ändern
     Wiedergabemethode: Standard
Geräteabhängige Daten:
     Unterfarbreduktion und Schwarzaufbau beibehalten: Ja
     Transferfunktionen: Anwenden
     Rastereinstellungen beibehalten: Ja

ERWEITERT ----------------------------------------
Optionen:
     Überschreiben der Adobe PDF-Einstellungen durch PostScript zulassen: Ja
     PostScript XObjects zulassen: Nein
     Farbverläufe in Smooth Shades konvertieren: Ja
     Geglättene Linien in Kurven konvertieren: Nein
     Level 2 copypage-Semantik beibehalten: Ja
     Einstellungen für Überdrucken beibehalten: Ja
          Überdruckstandard ist nicht Null: Ja
     Adobe PDF-Einstellungen in PDF-Datei speichern: Ja
     Ursprüngliche JPEG-Bilder wenn möglich in PDF speichern: Ja
     Portable Job Ticket in PDF-Datei speichern: Nein
     Prologue.ps und Epilogue.ps verwenden: Nein
     JDF-Datei (Job Definition Format) erstellen: Nein
(DSC) Document Structuring Conventions:
     DSC-Kommentare verarbeiten: Ja
          DSC-Warnungen protokollieren: Nein
          EPS-Info von DSC beibehalten: Ja
          OPI-Kommentare beibehalten: Nein
          Dokumentinfo von DSC beibehalten: Ja
          Für EPS-Dateien Seitengröße ändern und Grafiken zentrieren: Ja

PDF/X --------------------------------------------
Standards - Berichterstellung und Kompatibilität:
     Kompatibilitätsstandard: Nein

ANDERE -------------------------------------------
Distiller-Kern Version: 7050
ZIP-Komprimierung verwenden: Ja
ASCII-Format: Nein
Text und Vektorgrafiken komprimieren: Ja
Farbbilder glätten: Nein
Graustufenbilder glätten: Nein
Farbbilder beschneiden: Ja
Graustufenbilder beschneiden: Ja
Schwarzweißbilder beschneiden: Ja
Bilder (< 257 Farben) in indizierten Farbraum konvertieren: Ja
Bildspeicher: 1048576 Byte
Optimierungen deaktivieren: 0
Transparenz zulassen: Nein
ICC-Profil Kommentare parsen: Ja
sRGB Arbeitsfarbraum: sRGB IEC61966-2.1
DSC-Berichtstufe: 0
Flatness-Werte beibehalten: Ja
Grenzwert für künstlichen Halbfettstil: 1.0

ENDE DES REPORTS ---------------------------------

IMPRESSED GmbH
Bahrenfelder Chaussee 49
22761 Hamburg, Germany
Tel. +49 40 897189-0
Fax +49 40 897189-71
Email: info@impressed.de
Web: www.impressed.de


kapital-marist intem

deutet! Womit die erfahrenen kanadischen Ol-Experten von Conserve Oil beim POC Eins-Fonds
untermauern konnten, wie gut sie ihr Handwerk beim Einkauf von produzierenden Quellen be-
herrschen.

Inzwischen hat der Initiator als Nachfolgefonds die POC Zwei GmbH & Co. KG aufgelegt, dem das
gleiche Investitionskonzept zugrunde liegt: Auch hier ++ miissen mehr als 2/3 der Ol- und Gasquellen
bei Kaufabschlufd mindestens seit 24 Monaten bzw. alle Quellen mindestens seit drei Monaten in Pro-
duktion sein ++ sollen die geschétzten undiskontierten kiinftigen Netto-Einnahmen aus den Quellen
den Riickflufs des Kaufpreises innerhalb von sechs Jahren erwarten lassen, und es sollen iiber die gesam-
te Produktionsdauer der Quellen mindestens Einnahmen in Hohe des 2,5fachen ihres Kaufpreises erzielt
werden sowie ++ muf§ der Kaufpreis unter den bestehenden Marktverhéltnissen gutachterlich als ange-
messen eingestuft werden, was in der Gesamtheit eine hohe Absicherung vor Fehlinvestitionen dar-
stellt. Die Prospektkalkulation geht von einem Ol-Preis von durchschnittlich 80 CAD (rd. 77 US-$) aus.
Derzeit liegt der Kurs bei ca. 75,3 US-$ zwar knapp darunter, was in der Investitionsphase jedoch nicht
unbedingt nachteilig ist, da sich entsprechend die Preise fiir die zu erwerbenden Quellen im Zweifel
auch nach unten anpassen. Aber bereits kurz- und erst recht mittelfristig gehen die meisten Ol-Exper-
ten wieder von einem héheren und ansteigenden Olpreis aus, was sich dann vorteilhaft auf die zu er-
wartenden Ertrdge aus den erworbenen Quellen fiir die Fondsgesellschafter auswirken wiirde. Als An-
schaffungskosten pro Barrel Ol im Boden (= Forderkapazitit von einem Barrel Ol pro Tag bei 355 Tagen
Produktionszeit) sieht die Kalkulation einen Preis von 45.000 CAD vor. Der Vorgangerfonds hat laut Gut-
achten durch Sproule, was von einer uns bekannten deutschen WP-Gesellschaft zum Stichtag 26.02.2010
bestitigt wurde, in 2009 zu einem durchschnittlichen Kaufpreis pro Barrel Ol im Boden von 42.251
CAD noch etwas giinstiger die Quellen erworben, womit die jetzige Prospektkalkulation einen Puffer
von rd. 6 % vorsieht.

'k-mi' 22/10, S. 2

Zusatzliche Chancen konnen sich ergeben, wenn tiiber Erweiterungsbohrungen an den erworbe-
nen Quellen die Produktionsforderung gesteigert werden kann. Dies setzt zundchst eine gutach-
terliche Bestatigung voraus, dafs sich hierdurch mindestens das 2,5fache des neu eingesetzten Ka-
pitals erwirtschaften lafst. Erweiterungsbohrungen sollen iiber die Aufnahme von Fremdmitteln
erfolgen. Welches Zusatzpotential auf diese Weise fiir die Fondsgesellschafter noch moglich ist,
verdeutlicht Monika Galba, Geschiftsfiihrerin von POC: "Bei unserem POC Eins-Fonds ist bei der

6. und 8. Investition dieses zusdtzliche Potential von Sproule bereits in einem Gutachten zusammengetragen.
Danach kann durch Workovers, AnschlufS einer Pipeline und sogenanntes Infill Drilling fiir Kosten von 4,41
Mio. CAD laut der uns vorliegenden Berechnung ein Ertrag von 27,653 Mio. CAD erschlossen werden. Das ist
ca. das 6fache!” Womit sich zeigt, da sehr viel Musik im Olgeschift gerade auch fiir Anleger stek-
ken kann, wenn sie nicht zu frith aus dem Geschaft wieder aussteigen, sondern zuséatzlich auch
noch die weiteren Quellen-Ausschdpfungen mit realisieren. Die POC-Chefin Galba ist deshalb
sehr zuversichtlich, was die Investitionschancen ihres neuen Fonds anbelangt: "Das Marktumfeld
kimnte fiir uns nicht besser sein: Kanada meldet 6,1 % Wachstum, konventionelles landgefordertes Ol wird
angesichts der Umuweltkatastrophe im Golf von Mexiko noch wichtiger fiir die Versorgung der Welt, und wir
sind bestens positioniert. Wir haben bereits Quellen fiir iiber 10 Mio. CAD gutachterlich gepriift und werden vo-
raussichtlich bereits ab Juliunsere monatlichen 1% Vorabausschiittungen aufnehmen konnen.”

‘k-mi'-Fazit: Das POC-Fondsangebot spricht sowohl chancenorientierte Anleger an, die zwecks Diversi-
fizierung ihres Portfolios langfristig ein Sachwertinvestment in Ol suchen, als auch solche, die schnell
ihr eingesetztes Kapital zuriickgefiihrt sehen mochten. Denn neben den sofort beginnenden Vorabaus-
schiittungen soll bis zum sechsten Investitionsjahr der komplette Eigenkapitaleinsatz zuriickgezahlt
sein, was die Attraktivitat der Anlage erhoht. Da POC mit ihrem Vorgangerfonds inzwischen unter Be-
weis gestellt hat, dafs die eingeschlagene Fonds-Konzeption wie prospektiert funktioniert, sollte auch
beim neuen Angebot der versprochene wirtschaftliche Erfolg eintreten.

Auszug aus 'k-mi' 22/10 vom 04.06.2010

o aktuell o kritisch ¢ engagiert e unabhéangig ¢ anzeigenfrei e aktuell o krif
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